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DEGERLENDIRME

Fed’in biliyiime tahminlerini agsagi ¢ekmesi ardindan artan kiiresel
biiyime endiseleri, diin ABD’de beklentilerden giiglii agiklanan Duygu Akkoca

g . . R~ T dakkoca@ziraatbank.com.tr
verilerle kismen hafiflese de piyasalarda hala temkinli mod siiriiyor. +90 212 363 1134

s g M . . . Giirol Atay
Avrupa Birligi Liderleri, Brexit anlagmasinin gelecek hafta Ingiliz gatay@ziraatbank.com.tr

Parlamentosu’nda onaylanmasi halinde Brexit'i 22 Mayis'a, aksi +90 212 363 1137
halde 12 Nisan'a kadar erteleme karar aldi.

AB ile Ingiltere Bagbakani Theresa May'in yeni Brexit tarihlerinde
uzlagsmasiyla haftanin son is glinine merhaba diyoruz.

+ ngiltere Parlamentosu'nun  éniimiizdeki hafta icinde Brexit
anlagmasini onaylamasi halinde uyelikten ¢ikis tarihi 22 Mayis'a;
anlasmanin onaylanmamasi halinde ise lyelikten ¢ikig tarihinin 12
Nisan'a kadar ertelenmesi &6ngoériluyor. Basbakan May ise 30
Haziran’a kadar bir erteleme istemisti.

Brexit belirsizligi surerken ingiltere Merkez Bankas! (BoE) da temkinli
bir gorinum sergiliyor. BoE ekonomik gdérinimin, blylk Odlgide
ingiltere'nin AB'den ayriimasinin nasil ve ne zaman olacagina bagli
olacagini dusunuyor. Dolayisiyla BoE, anlasmasiz Brexit olmasi
durumunda sterlindeki olasi sert deger kaybinin, daha genis ekonomik
sokun yani sira enflasyon baskisi yaratabilecek olmasiyla, faizlerin her
iki ydnde de ilerleyebilecegini disinuyor.

Givercin Fed'in de katkisiyla kiiresel anlamda tahvil faizlerinin asagi
yonli bir seyir izledigi haftayl sonlandirmaya hazirlaniyoruz. Japonya
10 yilliklarin faizi de buglnki cekirdek enflasyon verisindeki zayiflikla
birlikte Kasim 2016’dan bu yana en dusuk seviyeye geriledi. Cekirdek
enflasyon yillik %0,7 ile %2 olan hedefin belirgin altinda bulunuyor ve
Japonya Merkez Bankasr’nin tegviklerinin siirmesine isaret ediyor.

Bugun yurtdigsinda mart ayina ait imalat, hizmet ve bilegik PMI verileri
yogun olarak takip edilecek. Veriler, kiiresel ekonominin itici glglerinin
birinci ceyredi nasil sonlandirmaya hazirlandigina 1sik tutacak.

TSI 12’de Euro Bbélgesi’nde mart ayina iligkin imalat, hizmet
sektorleri ve bilegik PMI verileri agiklanacak.

+ Euro Bodlgesinde imalat PMI, subatta 50,5 seviyesinden 49,3
seviyesine gerilemisti. S6z konusu dists Temmuz 2013’den bu yana
gorulen en sert dusus olarak kayitlara gecmisti. Euro Bdlgesinde
imalat PMI'in martta ise hafif artisla 49,5 seviyesinde gerceklesmesi
beklenmekte.

Euro Bodlgesinde hizmet PMI ise subatta 52,8 seviyesinde
gerceklesmisti. Hizmet PMI'n  martta ise 52,7 seviyesinde
gercekleserek, sektdrde bluyimeye isaret etmesi beklenmekte.
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Bugin TSi 11.30'da Almanya’da mart ayina iligkin imalat hizmet
sektorleri ve bilegik PMI verileri takip edilecek.

* Almanya’da imalat PMI, subatta 49,7 seviyesinden 47,6 seviyesine
gerilemisti. Almanya’da imalat PMI'in martta ise hafif artigla 48
seviyesinde gerceklesmesi beklenmekte.

Almanya’da hizmet PMI ise subatta 55,3 seviyesinde gergeklesmisti.
Hizmet PMI'in, martta ise 54,8 seviyesinde gercekleserek, sektorde
blyimeye isaret etmesi beklenmekte.

Bugiin TSI 16.45de ise ABD’de mart ayina iligkin imalat, hizmet
sektorleri ve bilesik PMI verileri aciklanacak. ABD’de imalat ve hizmet
PMI verilerinin martta da 50'nin Uzerindeki degerlerini koruyarak
sektorlerdeki buyimeyi teyit etmesi beklenmekte. Bu kapsamda ABD’de
imalat PMI''ln martta 53 seviyesinden 53,6 seviyesine yikselmesi, hizmet
PMI ise 56 seviyesinde yatay seyretmesi beklenmekte.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Yurticinde diplomatik iligkilerin takip edilmesiyle birlikte kurda Fed sonrasi kazanimlarin geri verildigi
gOrillyor. USD/TL kuru sabah 9 civari 5,46 seviyelerinde islem gértyor.

» Yurtici yerlesikler, 15 Mart haftasinda USD 4 milyar déviz alimi gergeklestirdi. Yurtigi yerlesiklerin toplam
doviz mevduati da rekor seviyeye yikseldi. Diin déviz mevduatindan alinan stopaj ylkseltilirken, yurtdisi
piyasalara ihrag edilen dolar cinsi borglanma araglarinin sagladigi faiz gelirinden yapilan kesinti
disurdldd. Bu durum, doviz mevduatina yonelmeyi azaltabilecekken, déviz cinsi tahvil piyasasinin
cazibesini artirabilir. Risk primi gostergemiz 5 yillik CDS de ise yukselig egilimi sirtyor ve CDS 352
seviyelerinde.

» Fed faiz karari ardindan 95 seviyesine sarkan dolar endeksi diin ABD verilerinin de katkisiyla yikselis
gOsterdi ve bugiin saat 9 civarl 96,3’lerde. EUR/USD paritesi de dinkl kapanisa gore yatay seyretmekte
ve Brexit gelismelerini takip etmekte. GBP/USD paritesi Bagsbakan May'in Ulkesinin AB'den nasil ve ne
zaman c¢ikacagini belirlemek igin zaman kazanmasina karsin, guglenen dolarinda katkisiyla 1,32
seviyesinin altinda.

» Philadelphia Fed imalat endeksinin mart ayinda toparlanarak onceki ayki -4,1 seviyesinden 13,7
seviyesine ylkselerek 4,5’lik beklentileri asmasi ve ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurularinin 16
Mart'ta sona eren haftada 9 bin distsle 221 bin ile 225 binlik beklentilerin altinda gergeklesmesi imalat ve
istihdam piyasasinin da guiciini gérece koruduguna isaret et;[,i‘i(J

USD/TL Kuru 1,25

Gunlik 2018 Sonuna 6,90
Degisim  Gore Degisim
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6,40 —EUR/USD

$/TL 5,2877 5,4178 5,4612 0,8% 3,3% 5,90 14,21
€/TL 6,0524 6,1908 6,2214 0,5% 2,8% 5,40 1,19
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U Faiz Piyasasi

» ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, diin gline %2,52 seviyesinden baslarken, Fed’in, énceki guinki
faiz toplantisinda guvercin tutumunu sirdirmesi ve projeksiyon éngérilerinde asagi yonli revizyonlar
yapmasinin etkisiyle diststine devam etti. 10 yilliklarin faizi, giin igerisinde Fed’in fonlama faiz oraninin
Ust bandi olan %2,5 seviyesinin altina gevsedi ve yilin basindan bu yana en dislk seviye olan %2,49
seviyesine kadar geriledi. ABD 10 vyilliklarin faizinin bu sabah saatlerinde %2,53 seviyelerinde
dengelendigi gézlenmekte.

> Yurtici tahvil piyasasinda faizlerde, Fed karari sonrasinda kiresel tahvil faizlerinde gézlenen dususle
birlikte kismi bir gevseme gdzlendi. 2 yillik gosterge kagidin faizi glinlik 8 baz puanlik dususle %18,28
seviyesine gerilerken, 10 yilik gosterge kagidin faizi de gunlik 13 baz puanlik distsle %15,95
seviyesine geriledi. Gegtigimiz hafta 75 baz puanla sert yikselen 10 yillik tahvil faizi, bu hafta haftalik
bazda 31 baz puan disis goéstermis durumda. 2 yillik gésterge kagidin faizindeki bu haftadaki, haftalik

bazda diisiis ise 66 baz puan ile daha belirgin. - Gosterge Kagitlarin Seyri (%)
31 Ara18 20 Mar19 21 Mar 19 [i lg:::; égi: gg;:?z gi

2 Yillik Gésterge Tahvil 19,73 1836 1828  -0,08 1,45 24

5 Yillik Gosterge Tahul 17,26 16,86 16,68 0,18 0,58 22

10 Yillik Gosterge Tahvil 1648 1608 1595 0,13 0,53 20

USD Libor (3 Aylik) 2,81 2,61 2,61 0,00 20,20 18

EUR Libor (3 Aylik) 036 033 0,33 0,00 0,02 16

Tirkiye CDS (5 Yil Vadel) 358,81 335 352 17 7,01 14

ABD 10 Yiliklarin Faizi 269 2537 2,539 0,00 0,15 12 4

Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,25 0,08 0,04 -0,04 -0,21 1o

Oca 17 May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18 Eyl 18 Oca 19




PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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BIST-100 91.270  103.310  103.408 0,1% 13,3% 2500
BIST-30 114.343 129.621  129.821 0,2% 13,5% 110.000
2000
Sanayi 104.874 122.951  122.164 -0,6% 16,5%
Hizmetler 71548  72.037  71.862 -0,2% 0,4% 1500 oy
Mali 100.655 119.463  120.580 0,9% 19,8% 000
. 1000 !
Bankalar Endeksi 117.737  142.428  145.129 1,9% 23,3%
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Ger Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Konut Satiglari (Adet, Aylik, Subat) 78500 72900
10:00 Konut Satislar (Yillik Degisim, Subat) -18,2% -24,8%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Ocak) -0,99% -0,01% (Revize: -0,53%)
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Ocak) 7,60% 9,69% (Revize: 9,12%)
Japonya 02:50 ihracat (Yillik, Subat) -1,2% -8,4%
02:50 ithalat (Yillik, Subat) -6,7% -0,6% (Revize: -0,8)
07:30 Sanayi Uretimi (Revize, Aylik, Ocak) -3,4% -3,7%
07:30 Sanayi Uretimi (Revize, Yillik, Ocak) 0,3% 0,0%

07:30 Kapasite Kullanimi (Aylik, Ocak) -4,7% -1,9%

Euro Bolgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Ocak) 15,0 15,6 (Revize: 16,0)

14:00 Avrupa Konseyi Baskani Donald Tusk ile Almanya Merkel'in Brexit Konusunda Goriismesi

18:10 ECB Bagekonomisti Peter Praet'in Konusmasi
ABD 17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Mart) 62 62
italya 12:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro, Ocak) 0,322 3658 (Revize: 2755)
Almanya 13:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Mart) 11,1 15
13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Mart) -3,6 -13,4
Euro Bélgesi 13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Mart) -2,5 -16,6
12:35 ECB Bagekonomisti Peter Praet'in Konugmasi
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Ocak) 0,1% 0,1%
17:00 Dayanikli Tiiketim Mallarn Siparisleri (Ocak) 0,3% 0,4%

Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Borg Stoku (Milyar TL, Subat) 1126 1098

Almanya 10:00 UFE, Aylik Degisim (Subat) -0,1% 0,2% 0,4%
10:00 UFE, Yillik Degisim (Subat) 2,6% 2,9% 2,6%
ingiltere 12:30 TUFE, Aylik Degisim (Subat) 0,5% 0,5% -0,8%
12:30 TUFE, Yillik Degisim (Subat) 1,9% 1,8% 1,8%
12:30 Cekirdek TUFE, Yillik Degisim (Subat) 1,8% 1,9% 1,9%
12:30 Cikt1 UFE, Aylik Degisim (Subat) 0,1% 0,1% 0,0%
12:30 Cikt1 UFE, Yillik Degisim (Subat) 2,2% 2,2% 2,1%
12:30 Girdi UFE, Aylik Degisim (Subat) 0,6% 0,9% -0,1% (Revize: -0,3%)
12:30 Girdi UFE, Yillik Degisim (Subat) 3,7% 4,3% 2,9% (Revize: 2,6%)

14:00 MBA Mortgage Basvurular (15 Mart) 1,6% 2,3%
21:00 Fed Faiz Karar (FOMC Toplantisi) 2,25%-2,50% | 2,25%-2,50% 2,25%-2,50%

21:30 Fed Bagkani Jerome Powell'in Konusmasi

Japonya 02:50 BOJ Faiz Toplantisinin Tutanaklarinin Yayinlanmasi
Tirkiye 10:00 Tuketici Glveni (Mart)
Euro Bolgesi 12:00 ECB Ekonomi Bilteni'nin Yayinlanmasi
18:00 Tiiketici Giiveni (Mart)

11:00 ECB Denetim Kurulu Baskani Andrea Enria'nin Konusmasi

Avrupa Konseyi Toplantisi
ingiltere BoE Faiz Karari 0,75% 0,75%

ABD Philadelphia Fed is Diinyasi Gériintimii Endeksi (Mart) 13,7 -4,1
Yeni issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 16 Mart) 221 229 (Revize: 230)
Devam Eden issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 9 Mart) 1750 1776 (Revize: 1777)
Japonya TUFE (Aylik Degisim, Subat) 0,0% 0,0%
TUFE (Yillik Degisim, Subat) 0,2% 0,2%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Subat) 0,7% 0,8%
Nikkei imalat PMI (Mart) 48,90 48,9
Fransa imalat Sektérii PMI (Mart) 51,5
Hizmet Sektérii PMI (Mart) 50,2
Bilesik PMI (Mart) 50,4
Almanya imalat Sektérii PMI (Mart) 47,6
Hizmet Sektérii PMI (Mart) 55,3
Bilesik PMI (Mart) 52,8
Euro Bélgesi . imalat Sektorii PMI (Mart) 49,3
Hizmet Sektorii PMI (Mart) 52,8
Bilesik PMI (Mart) 51,9
Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Ocak) 16,2

ECB Yénetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmasi

italya Cari islemler Dengesi (Milyon Euro, Ocak) 4211

ABD = Toptan Esya Stoklar (Aylik, Ocak) 0,2% 1,1%
Mevcut Konut Satislan (Subat) 2,2% -1,2%
imalat PMI (Mart) 53,6 53,0
Hizmet Sektorii PMI (Mart) 56,0 56,0
Bilesik PMI (Mart) 55,5

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konugmasi

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




